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EXERCICE 1

Lentreprise Bubble a réalis2 |'année demiére un bénéfice de 500000 €. Lentreprise pré- voil de retenir 40 % de
ses bénéfices. Se capitelisation boursiére & la demiére clbture étail de 4,25 millions d'eurcs evec 800 000
aciions en circulation. Sa rentabilité financiére historique (ROE) était de B %, un chiffre que Iz sociélé pense
mainienir dans le fulur.

Quel est lefzux de croissznce des bénéfices?

Queliz ex! la rentabilité stiendue sur lentregrise Bubdle 7

EXCRCICE 2
Sur e douze derniers mole, les rentabilités mensuelias ont é@ collectées sur les actions Alphac et Gemmac el
sur indice représentatif du marché. Des donntes complémentaires su: les performances des fonde oliligataires
dr me'uTie el de qualia de rr&dil identiques aux structures d'endstiam: ! des doux enbreprises éludites ont été
ressemblées ; fonds civipaiaire A pour Alphiac €l fonds obligataice G pour Gammac. Les informeations sont
s‘, Ahelietas dans e lalies

Daies mﬁ_mﬁmhém | Gemmac | Fonds cbipetaire A_] bligetaie G |

Alpha c | Fonds oblicataire G _

| 311072012 7,60 % 699% | 5EE% 1,83 % 4, % 5, .
2E/11/12012 153 % 346% | 321% 0,68 % 4,97 %

| Jn2r0i? | 3fe% | 257% | 525% 1,07 % 438 %
01013 | Pz % 0,67 % §95 % 38 % 855
| ZT027013 2,389 230% | -7,14% 0,33 % 571 %
| 310372013 2,69 % 663% | -6,28% 0,23 % 292 %
30/04/2013 1.35% 65:% | -337% 054 % 5,34 %
51/05/2013 -1,13% 318% | -282% 081 % 0,89 %
20/06/2013 173 % 203% | ©.03% 1,14 % 3,18 %
30/07/2013 2,30 % 170% | -400% -2,74 % -1,04 %
31/08/2013 -1,45% 164% | 575% -1,90 % -4,49 %
30/08/2013 1,29 % 957% | 319% 0,33 % 1,80 %

20102013 1,82 % 3J0% | 11.21% 3,28 % 0,24 %

' 30112013 2.25% 160% | 290% 082 % 418 %

Calculez les béta-relatifs aux aclions el aux fonds obligataires.

Interprétez les résultats.

Confirmez les résullats précédents par une approche graphique.

Quels seraient les effets sur les béta si les entreprises Alphac el Gammac devalenl changer de secleurs 7
Calculez les béta Actif des entreprises Alphac et Gammac, sachant que le laux d'imposition sur les sociétes est

de 33 1/3 % et que les ratios dette sur capitaux propres des enlreprises Alphac et Gammac sonl respectivement
35 Yo el 40 %,

Commentez les résultats,

Si la prime de marché est de 8 % et le rendement obligataire d'un souverain & 10 ans & 4,50 %, quelles sont les
rentzbilités attendues sur les investissements d'aprés le modéle d'équilibre des actifs financiers (vous
distingucrez la rentabilité des capitaux propres de |2 rentabilits des actifs) 7 Expliquez les différences de
rentabilités attendues.





